
��� ���	 
���
�� 
��� �� 
��� �

� ����� 	
� �
��� �
��
�����
��
 ���� ��
� �
�



� ���� ��	
���
 �����

 �� ��
��

��� ��� 	��� 
� ���
� ���
����
�� ��� 
������


��� �������
��� 	�� ���������������
�� ���������

��� ����
� 	�� ����� �� ���
����
��� ��� ������� ��
 �

���������	
���	�
��
���
������	��	������������

� �� ��
����� ������� �� ����� ������ �� �����

�� 
�
������� ����� ������� 
� �� ���!� ��� ���������� ������

��� ���"�
�� �� 
��
 
��
 ��� �� �� ����������
 �� �������� ��

�� ��������� �	 
���� �������

�� ������ ���# ������ ���� ��� ���� �	 
��� 	��� ����
�
�� �������� ���������� 
��
 ��� ��$� �
 ���� ��		����
 	��

��� 
� ���
���� 
� ��"� �� 
���� �#� ������ %�� ���
 ����
����� 
���� ����� ��� 
���� ������
 	�������� ����
� ���� �� �$��

�� �������� 
� ���� ����� ����
� 
� ������
��� ��� ������ 
��
��
��
��� ����� �	 ��
����� ��������� ��"���� ���
������ 
 ��

��
 �� �"������� 
� 
��� 	�� ��
��� 	�� 
�� ���"���� ���
������
� 
��
 ��
 �����

������ ������� ���

��	 �
��
�
� �
����� 
� ����� �� 
 �
���
��� �	����	 
�� 
��
 �
�
�� 
��
�� 
��
� �	
�!�
��	�	� �� "
������
�# $�� ��%� ��

 �
��
�
� �
��	 �
� 
��	� ��	���
��&	��	��
��� ��
�	 '�
 
 �	 ����
�	�
��	 
�� ���
��
��
�	�&
�� ��	 �
������� 
��
�� 
��
� �
��
� �	��	 ��	�� (� ������ �
�	��	� �
���
��� 
��
�� 
��
� �# �����
�	��	� 
�� �
�	���	�� �
 �	�	�
� ��	
���	 �
����
�� ��
� �� ��
�	
��	 ���	� 
� 
�� 
��	� 
������ ��%� '
�)� '��� ��
��
��� 
� 
� �
��
� 
��
�� 
��
�� ��	 �
����� �
 �	�� �	��
�� ���� *
�� 
�� �	� 	����#
����
�	 ��	�� �	
���# ���	 ���	�	��	���� 
�� �	�
�� 
����	 ��
��	�� �
�������	�� +
� �
�	 ���
��
��
�# ����� ###����������



& �$� ���
 ���������� 
�� �������
 #��
 
� �
�
 �� 
���
���� �� 
�� ���# ������ '�#�"��� �� �
 ��
� ������ 
� ��


����� �� 
��� �#�� 
�� ��
 ���� � ������� ���� #�
� �"��
�
��
 
��$�� (
 ��� �� ���
�
 
� ��
 	�� ���� �
 ����� ����� #�
�
���� ����	���
���� ��� �
��� ����
� ������ %�� ���
 �������

���� � 
�� ���
� ��� � ���� �������

����� ��������� �	
�� ���� ��
� 
���� ���� �� � ���
 ���
�� ���� 
��
 ���� � 
�� ����
� )�
 #��� 
��
 *����
 ��
+
����"��� ��# �� 
�� 
�� 
�� �,��

 �� 
��� ����- .��� ����
��� ��
 
��� 
�� 
� ���� 
�� ����� ��� ��"� 
� �����
�� ��"���
�� � ������� ����� ����� �� ���
��� ��
���� (	 
��/"� �#���

��� ����� 	�� ���
 
����� �
 ����� �� #��
� � ��
 ���� 
���

�� ���� 
� ��
 �
� '��� �,��

 �� 
�� ��		������ ��
#��� 
��
��������� "���� �	 
��� ���� ��� #��
 
�� �#� �� ��
 ���
�
������ � ��"���� ���
���� ��� ���� 
�� ���"��
 ���� �	 
���
���� �,��

 ��
� ���� ��� ���
���� 
� ��"� �
 ���� 	�� ��
���� �� 
�� #��
�

0���� 
�� �,��

 �� 
��� ���� ��� ���� ��$� � ���� �����
)�
 �� �
 ����
 	�� 
��- (
 �� � �������� 
�� ������ ��������
����	���
� ������� 
�� ����� ��
 �� 
��� ���
 "������� 	���� �
���� ����
� ���� ���$��
 #��� ���� 
�� ������
��� 
�� ����	� 
�
��� ���������� �	 
��� 	������ ��
���� �	
�� ������� 
���
���$��
� 
�� ������ �� ��

�� ���� 
�1

� 2����� �	 �
�
��� �
 ���� �� ����
 	�� 
���

� 0�����
��� 
�� ��		����
 #�
� 
�� ��� ��
 	�� ����
�
 �����

� 3��# #���� 
� �� 	�� ���� ��	����
����

4����� #�� ���� ���� �
 ���� 	��� ���
 ����������� ��
������� ����
� ������� ��� ��$� �
 ���� 
� $��# ��# ����

�

� � � � � � � �

���	����



������ 
�� ��� ���
���� 
� ��"� �
 ����� ��� ������ ���� ��
�#��� �	 ��"������
 ����	�
� ��� �������

 �������� 	��
�������� ��� ��# � ��"���� ���
���� ��
 �		��
 
��� �������� �


	�� 
���� ���������

���� ���$��
 #��� ��"� 
�� 
�� 
���� 
�� ���� 
� ��$�
#��� �������� (
 #��� ���� 
�� ��$ 
�� ����
 ,���
���� ���
���� ����� �� 
��
 
�� ��� �
�
 �
 ���� �� ���� �� ���������
���$��� #�
� 	����
 ��� � $��#��������� 	�������� ��"����
���� ��� �����

�

� 	 � � � � � � � 
 � � � 	 � �� � � � � 
 �



�

� � � � � � � � � 	 � � � � � � � � � � � � � �

���������� ��
����� �� �����

& �"��� �
 ���� ��� ������ ��		����
 �� 
�� ���# ������
������� ����
� �����
���� ���� �� ��
���
�� �� ���� �
��

����
 ��� ��$� �
 ���� 
� �� ��������� ������� ���"� � ���� ��
����� �
���� ��	��
� 4����� #�� ��� 	����
	�� ��
 ��
 
�$� 
� ���
�������� �� 
���� 5�
���
 � 
�� ����� ����� ������ �	
��
�
������ #�
� �"��
��
 
��$� �	
�� � ������� ����
 �

��$�
�
��$�� �� 	����

(� 
�� ���
� #��� �� ����� ������ ��� 
������ ��"���
������ 
��
 #�� � ������ 
��
 �
 #�� 
��� 
� ��"� �� #�
� 	����

�� �� 
� � ������� ����� )�
 	�� ���
 ������ 
��� �� ��
������ 
�� ����� ����
� 
�� ��� �����"� � #��� ����� �	 ���"�� �
�� ��� ������
� �� 
��� ���� �� �������

� ��# ��"����� ��
�������� ��� 
��������
 ��� ������� �"�� ������ #�
� ����
��� ������� �������� 
� �
�
 �� 
���� �#� ����� 	�� ���


����� ���� �� �	
�� ������ *����� �� ������+

�������� 
� ��"� �� 
��� ���� #��� 
�� ���� � 
�� ����
��� �� � ��� ��������� ����� ��� ���
 ����
���� ��� 	��������
	��
��� 
� ��������� ��� #��� ���� 
� ������� ����
� ��� ��	� 


������ #�
� 
��� ������ 	�� ������������ ��� � 	������� ��

 ����
(
 �� ������� 
� ���� ����� �� ���� �� ��������� ���#�����

���� ,���
���� ��� ���� 
�� ��
 �
��
��1

� 5��� ��"��� �
 ���� #��$ 	�� ��-

� 5��
 ��������� �� ( ��"� 
� ���� �� �
�
 �
 ����-

� '�# ���� ��� ( ���
���� 
� ��"� �
 ����-

(
 �� �����
��
 
� �������� 
��
 �"��
 ��
��
��� �� ���,���
5��
 ��
 #��$ 	�� ��� ������ ����
 ��
 �� 
�� ���

������ 	�� ������� �����



���� ������ �� ���� �� ! "� 
�#
%���
� ��$� ���� 
��
 
��� ���� �� ��	� ��� ���	��
�����
��� 	�
� 
��� ������ ����$ 
��
 
�� ���"���� 
�� #��
 ���
�"������� �� 
��� ����� (	 �
 �� ��		����
 	�� 
�� 
� ��"� �


������	� 
�� ������ �������� �
��� ��
����� ���� �� �
��
������
 �������

 �� �����
�� ��"����

�$�  ��$� $�%&��� "� '�%
5���� 
�� ��"� ��� 
�� ����� �
���	 ��� $��� 
�� 	��� �����
�� ������ ����$ ����
 
���� 	��
��� 
� ��� �	 �
�
��� �� 
���
�#� ���� ��$�� �����1

� ��
����� �		�� 6� ����� 
��
 #�� ����� 78 
���� ��� ��

��# �� 
�� ��		����
 
� ������ ������ ����� ������ �	
��
���� � ��
 �	 ���
�
 ����
������� �����"����
�� �� ��������

� ,
�	�� 6� ����� #�
� ���

���� 	����
��� �� �
��� �
���� ��
�� �������
 #��
��� 
� ������� 0���	� ������������� ��

��$� 
�� �	���� 
� �� �������� �� �

��� ������
��
�"�
����

� (�
�
��
� 6� 
��� 
� 
�� ������
 �
���� �������
� �� �����
�	 #������ ��� �� � ������� #��� 
�� �����
 ���"�� (
 ��
���
 
� 	��� �����
 �� 
������ #��� 	����
 ��� 	������ ���
	�� �#�
�

� -
�	 
� ��	 6(	 
�� ���� � #��$�� �� � #���������� �
 �����

� ��"� � ������� �� 
�� 	���
 ��"��� ���� ���� �� 
��
��
������ ��� ����� 	�� 
�� ��
����� �	 
�� ������

��� ��� 	� ���� �	 
���� �����
���� �
 ����	
��� 
��� �����
(	 
�� #��
 
� ��"� �� � ��	�� ������������ �� ������ 
� 
���
	����
 ��� 	������� 
�� #��� ��"� 
� ��"��

�(�)%��� $��*
9��
 ����� ������ #�� ��"� ����
� �������� ��
 ���� �� 
����
�#� ������ %����
 �� 	������ #�� ��"� 
��� ���� ��� ������
������"���� ����� ��� ���� ���
 ���	�������� ���"����� � �� ���

�

� 	 � � � � � � � 
 � � � 	 � �� � � � � 
 �



�

� � � � � � � � � 	 � � � � � � � � � � � � � �

��$�� ��� ���"��� 
�������
�
���� �� ��������� ������� ���
�����
 #�
� ����
 ��
�"�
���� � ����� ��� ����$ 
��� ������
 ����
��� ��"� ������� ����� #���� � 
�������
 ��� ���"��� ������� �
��

��� �� 
��� ����� ����
 ��
 ���
��� ��
 �		�� ������ ��
�"��

���� ����
� ����$�� ��� ��������
�
��� 
��������� ���
 �� �"��� �
��	� ��� 	�� ����� 
� �� #���� 	����
 ������"��� ��� �
 #��$ ��

�$� � ����$ 	��� ������"����

:��
��� �� ���� ���"���� ��
 ��
 #��$ �	 
�� �� ��
 #��

� �
������ �� 
��� ����� (
 ��� ���� �� ���� 
� 	��� 
�� ���"���
�� 
�� #��
 �
 � ����� 
�� ��� �		���� 5�
���
 ���� ,����


��� �������� ����� ������ #�
� ����
� ������ �	
�� 	��� �
 �� ��

� ��"� �
 �����

��&� �" &%**� ���� &� ��+�&
5��� 
�� ��
 ���� �
 ����� ������
 ������� ����� ��
� 
���
����� 	��� � ���� ����
� �����
� 4��	�������� ���"���� ��

��� ���� ��� �� � �����"�� .��� ���"��� ���"����� ������ �


�� ����� #���� �
���� ������ 	�� ���� ���� "���
� 5����
���"���� �� 
�� ���� ��� �������

 ��
 ���
 ���� 
��� �� �
������� ����� 
���� � ������ ��� ��� �� �"�� 
���� (	 
��
���� � 	�# ����� �	 ���� 	��� � ���� ����
� ���� �� 
��
������� ��� �
 ����
� 
�� ����� �����
 ����� ;<= ��� ��
�
�� ;>�>?8 ��� ���
��

Average national cost of services, 2009

Homemaker: $18/hour

Home health aide: $19/hour

Adult day care: $54/day

Assisted living $2,825 per month

Nursing home: $183±$203/day
(semi-private and private room)

Sources: Genworth Financial 2009 Cost of Care Survey.
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Disadvantages

You may not qualify for these types of loans. Lenders look
carefully at your income, other debt, and credit history.

You must be able to make monthly payments on the home
equity loan. If you can't make these payments, you could
lose your house.

When your line of credit ends, you must pay off the entire
loan. A lender may not let you renew the loan.

Using a conventional home equity loan to solve cash-flow
problems can be risky. If your health declines, monthly
loan payments along with other expenses may become more
than you can handle.

Long-term solution—Reverse mortgage 
If you expect to live in your current home for several years,
you could consider a reverse mortgage. Reverse mortgages are
designed for homeowners age 62 and older. These types of
loans are called ªreverseº mortgages because the lender pays
the homeowner. To qualify for this loan, you must live in the
home as your main residence.

Unlike conventional mortgages, there are no income
requirements for these loans. You do not need to make any
monthly payments for as long as you (or in the case of multi-
ple homeowners, the last remaining borrower) continue to live
in the home. When the last borrower moves out of the home
or dies, the loan becomes due.

There are two types of reverse mortgages available in the
market. These include:

Home Equity Conversion Mortgage (HECM)ÐThis program
is offered by the Department of Housing and Urban
Development (HUD) and is insured by the Federal
Housing Administration. These are the most popular
reverse mortgages, representing about 95% of the market. 
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